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Objetivos e Politica de Investimento

O objetivo do Fundo é o de alcangar, numa perspetiva de longo prazo, a valorizagéo do capital com vista ao pagamento de pensdes visando a maximizagcdo do bem-estar futuro dos Participantes que assumam uma
perspectiva de valorizagdo das suas poupangas a longo prazo. O Fundo adequa-se a investidores com tolerancia ao risco e que desejem ter uma maior diversificagdo dos seus investimentos numa 6tica de valorizagdo

do seu capital a longo prazo.

Detalhe por Classe de Ativo

Rendibilidade

Benchmark REEED I_.|m|tes Carteira Atual Prazo Fundo (Liquida) Fundo (Bruta) Benchmark Relativa (Bruta)
Central Min  Max
Agdes 60% MSCI Europe + 40% MSCI World 55% 35% 85% 60,5% YTD 7,00% 8,02% 7,65% 0,35%
Taxa Fixa 30% EuroAgg Corp + 70%Euroagg Gov 35% 15%  55% 32,7% Ultimo ano 9,14% 10,39% 9,88% 0,46%
Taxa Variavel BB Euro Floating Rate Note Index 5% 0%  20% 0,1% Ultimos 3 anos 10,41% 11,68% 11,22% 0,42%
Alternativos e Imob Euribor 6 meses + 1% 5% 0%  10% 5,5% Ultimos 5 anos 6,18% 7.41% 7,63% -0,21%
Liquidez 0% 0%  10% 1,2% Ultimos 10 anos 3,91% 511% 4,73% 0,37%
Desde Jun 2002 4,00% 5,18% 4,89% 0,27%
(taxas anualizadas para periodos superiores a um ano)
Evolugao do Valor da Unidade de Participagao Informagéo sobre o Fundo
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e il N.° de Unidades de Participagdo (Classe A) 7 000 407,07
8€ /,./’*\.‘\‘ /"‘""'\w"/ Valor de Unidade de Participagdo (Classe A) 16,0232 €
7€ V
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Evolugédo Mensal da Carteira (%) Comentario de Mercado
Outubro foi marcado pela resiliéncia dos mercados acionistas, com varios indices a atingirem novos
maximos ao longo do més. O principal motor deste desempenho foram os avangos e acordos
estratégicos relacionados com a inteligéncia artificial, que continuam a impulsionar o setor
tecnoldgico. No plano geopolitico, O presidente dos EUA, Donald Trump assinou diversos acordos
- comerciais com paises asiaticos, incluindo uma trégua na guerra comercial com a China. Este
u Agbes . - N ~ s N ~
entendimento resultou na reducéo de tarifas e na suspenséo de restricdes a exportagdo de terras
raras. A China, por sua vez, retomou as compras de soja americana e reforgou o combate ao trafico
de fentanil.
Os dados do PMI de outubro na Zona Euro mostram uma ligeira aceleragéo da atividade econémica,
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subindo para 52,2, o valor mais alto desde maio de 2024, refletindo uma recuperagao liderada pelo
setor dos servigos, cujo PMI avangou para 52,6. Ja o setor industrial estabilizou, com o PMI a atingir
50,0, sinalizando o fim de uma sequéncia de contragdes. Apesar da melhoria nos indicadores, a
confianga empresarial caiu, especialmente em Franga, onde os dados continuam a apontar para
desaceleragao. A Alemanha, por outro lado, mostra sinais de recuperagéo.

Nos Estados Unidos, o més foi marcado pelo "shutdown" governamental, o que impediu a publicagdo
dos principais indicadores macroeconémicos oficiais. Ainda assim, o setor privado continuou a
divulgar dados relevantes, como os indices PMI, que apontam para uma economia em expansao
robusta. O PMI subiu para 54,8, com destaque para os servigos, que atingiram 55,2 — superando as
expectativas. A industria também registou crescimento, embora mais moderado, com o PMI a fixar-se
nos 52,2. Apesar dos numeros positivos, persistem sinais de alerta: a confianga empresarial caiu
para minimos de trés anos e varias multinacionais anunciaram despedimentos significativos.

O Banco Central Europeu decidiu manter as taxas de juro inalteradas na reunido de outubro,
enquanto a Reserva Federal optou por um corte de 25 pontos base, ajustando o intervalo para
3,75% - 4%. Esta medida visou mitigar o risco de aumento do desemprego. Apesar do corte, foi
sublinhado que n&o ha garantias de novas redugdes até ao final do ano.

Os principais indices acionistas apresentaram, no final do més, um desempenho positivo, com o
indice NASDAQ100 a subir 4,77% e o S&P500 a subir 2,27%. Na Europa, o indice Eurostoxx50
subiu 2,39%.

No mercado de obrigacdes, as yields da divida publica alema a 10 anos terminaram o més nos
2,63%, descendo 7,8 pontos base. As obrigagdes do tesouro dos EUA a 10 anos desceram 7,3
pontos base, encerrando o més com uma taxa de 4,07%.

O euro desvalorizou-se face ao ddlar, terminando o més com uma cotagéo de €1,154, apresentando
uma descida de 1,68%.

Comentario do Gestor

Em outubro, as principais classes de ativos registaram valorizagées expressivas. Na componente
acionista, tanto os mercados desenvolvidos como os emergentes beneficiaram deste enquadramento
favoravel. O segmento obrigacionista da zona euro - abrangendo divida publica e empresas - foi
impulsionado pela descida das taxas de juro ao longo da curva de rendimentos.

Este contexto de mercado teve um impacto positivo na evolugdo dos diversos perfis de risco. Em
termos relativos - isto €, comparativamente com o benchmark compdsito - o posicionamento tatico
contribuiu igualmente de forma positiva para o desempenho do fundo. Durante este periodo, na
sequéncia do movimento de descida das taxas de juro, procedeu-se a uma redugdo da duragdo
média da componente de divida publica. Procedemos igualmente ao reforco da exposicdo na
componente acionista.

Rendibilidades Histéricas

(i) Os dados histéricos podem nao constituir uma indicagao fiavel do perfil de risco futuro do Fundo;
(ii) A classe de risco indicada, é calculada anualmente, com referéncia a 31 de dezembro de cada ano, ndo é garantida e pode variar ao longo do tempo;
(iii) A classe de risco mais baixa néo significa que se trate de um investimento isento de risco;

(iv) As rendibilidades divulgadas representam dados passados, néo constituindo garantia de rendimento futuro.

Outras Informagoes

O Fundo encontra-se sujeito a supervisdo da Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensbes (ASF), onde se encontra registado com o n.° 202.
O Regulamento de Gestdo encontra-se disponivel em www.ageaspensoes.pt
Entidade Gestora -Ageas - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., sede Praga Principe Perfeito 2, 1990-278 Lisboa. Matricula / Pessoa Coletiva 503455229. CRC Lisboa. Capital Social 1.200.000 Euros. Registo ASF 3820. www.asf.com.pt
Pessoa coletiva n.° 503 455 229, matriculada sob esse numero na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa, com o capital social de € 1.200.000,00.

Depositario: Banco Comercial Portugués, S.A., Sociedade Aberta, com sede na Praga D. Jo&o |, no Porto.
Auditor: PricewaterhouseCoopers & Associado — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda



